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ภาพการออนตัวของตลาดหุนทั่วโลกในชวง 2 เดือนที่ผานมา หลังจากคาเงินเยนที่แข็งคาขึ้น และขาวการ
ถดถอยของเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา
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ภาพการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนทั่วโลกในรอบ 2 เดือนที่ผานมานับแตกลางเดือน พ.ย.50 ซึ่งจะเห็นวา ตลาด
หุน ฮองกงปรับตัวลงมากที่สุด รองลงมาก็คือ ญีปุ่น 
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ปริมาณการซื้อสะสมของนักลงทุนตางชาติที่ลดลง กวา 
100,000ลานบาท นับแตปลายเดือน ก.ค.50

จุดเริ่มการขายอยางหนัก

ของตางชาติ
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สวนตางของราคาหุนในกระดานตางประเทศ และกระดานหลัก มีสวนตางที่นอยลงจนหุนบางตัว ในกระดาน 
Foreign ต่ํากวา Local บางชวงเลยทีเดียว อยางเชน BBL, KBANK, BANPU
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สัญญาณเตือน Bearish Divergence

จริงแลว SET index ไดเกิดสัญญาณเตือนกอนหนา ดวยรูปแบบ Bearish 
Divergence โดยการออนตัวจากทั้งสั้ญญาณ RSI และ MACD ซึ่งจะเห็นวา
แมหุนจะพยายามดึงกลับหลายรอบแต ไมอาจตานแนวโนมของเสนคาเฉลี่ยที่
กดลงได จนหลุดแนวรับสําคัญที่ 820 และ 800จุดในชวง 3สัปดาหที่ผานมา
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โดยปจจบุนั เมื่อเราตีกรอบการเคลื่อนที่ ของหุน จาก Fibonacci  จะเห็นวา SET ไดปรับระดับลง
มาทดสอบแนวรับสําคัญที่ 730จุด หรอืจุดต่ําในรอบกอน และเปนสัดสวน ที่ 61.8% ของรอบการ
เคลื่อนตัวที่ 608จุด ถึง 924จุด ซึ่งการรีบาวดในรอบนี้ก็จะมีกรอบ แนวตานที่ 50% หรือ 766จดุ
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ซึ่งเมื่อพิจารณา รอบใหญของตลาดหุนไทย จะเห็นวาแนวรับสําคัญถัดไป หากมีการปรับตัวลงที่
ยาวนาน เพราะการเปลี่ยนแนวโนมของตลาดโลก เราอาจจะไดเห็นดัชนี แตะระดับแนวรับสําคัญที่ 
650+ 10จดุ
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สัญญาณเตือน Bearish Divergence

ภาพปจจุบนั คือสภาวะตลาดหุนอเมริกาที่ปรับตัวเปนขาลงเรียบรอยแลว
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สัญญาณเตือน Bearish Divergence

ตลาดแนสแดก แมลงตามหลังแต
ไมพน ตองหลุด Trend
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สัญญาณเตือน Bearish Divergence

แมหุนจีนที่รอนแรงขึ้นตอเนื่องยาวนานกวา 2ป ก็หลุดเสนแนวรับสําคัญ
ที่เสนคาเฉลี่ย 25 สปัดาห(เสนสีฟา)ไปแลว ซึ่งจะเห็นวาไมเคยออนตัว
ต่ํากวามากอนในชวง 2ป
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สัญญาณเตือน Bearish Divergence

สวนตลาดหุนอังกฤษที่ Sideway อยูนาน หลังไดผลกระทบ
จากวิกฤติซับไพรมที่ทําใหกองทุนขนาดใหญตองปดตัวไป 
รวมถึงมีวิกฤติการณ การแหถอนเงินจาก ธนาคาร Northern 
Rock (ธนาคารที่ใหญอันดับ 5 ของอังกฤษ) ทําใหธนาคาร
กลาว ตองมาชวยอุมไวกลังแบงคนี้ลมในปที่ผานมา ทายสุดทํา
ใหเกิดภาพการแกวงตัวขนาดใหญที่คลาย Diamond shape 
ที่บงบอกวามีโอกาสที่ ตลาดหุนอังกฤษจะปรับตัวลงขนาดใหญ

Diamond 
shape
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สัญญาณเตือน Bearish Divergence

ตลาดหุนเยอรมันที่เปนตลาดสําคัญตลาดหนี่งในยุโรป กําลังหลุด
เสนแนวรับสําคัญ ไปแลว โดยสัญญาณ MACD ไดต่ํากวา 0 บอกถึง
สภาวะตลาด bearish ไปเรียบรอยแลว
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สวนตลาดหุนฮองกงที่กอนหนานี้ปรับตัวขึ้นแรงที่สุด ตอนนี้ก็ลงแรง
ที่สุดเชนกัน โดยจะเห็นวา MACD ต่ํากวา 0 ไปแลวเชนกัน
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โดยตลาดที่ดูเปนการชี้นําไดดีที่สุดคือตลาด นิเคอิของ
ญี่ปุนที่สรางรูปแบบของ Downtrend มากอนหนานับแต 
July 2005 ซึ่งเปนจุดเริ่มตนที่เงินเยนแข็งคาขึ้น โดย
กอนหนานี้เศรษฐกิจญี่ปุนเริ่มฟนตัว และทําใหยอดขาย
ในอุตสาหกรรมตางๆ เติบโตตอเนื่องและสงออกไดดี

โดยเฉพาะอุตสาหกรรมรถยนตอยาง Toyota ที่ทํากําไรไดอยางมหาศาล 
นั้น เกิดจาก การออนคาของเงินเยน จึงทําใหเกิดการสงออกมากขึ้นรวมถึง
การเห็นกําไรที่งดงามจากบริษัทจดทะเบียน แตเมื่อคาเงินเยนออน ก็สงผล
ตอตลาดหุนทันที เนื่องจากบรษิัทสวนใหญในญี่ปุนมีรายไดหลักมาจาก
การสงออก

สัญญาณเตือน Bearish Divergence
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จะเห็นไดวาจุดเริ่มตนการออนคาของเงินเยนที่ตนป 2005 และการเปลียน
แนวโนมเปนแข็งคาที่ เดือน July 2007 เปนจดุชวงเวลาเดียวกนักับตลาด
หุนญี่ปุนที่ปรับตัวเปนขาขึ้น และ ออนตัวเปนขาลง เมื่อคาเงินเยนเปลี่ยน
ทิศ
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สัญญาณเตือน Bearish Divergence

สวนตลาดหุนเกาหลีที่รอนแรง ก็ออนตัวเหมือนๆ กับประเทศอื่น
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สัญญาณเตือน Bearish Divergence

สวนตลาดหุนไตหวันก็ออนตัวเหมือนกัน 
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สัญญาณเตือน Bearish Divergence

สวนตลาดหุนออสเตรเลีย ก็ตกหนักหลุดเสนแนวรับสําคัญ ปรบัตัวเปนขา
ลง อยางชัดเจน
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สวนตลาดหุน มุมไบ ที่ อินเดีย ก็กําลังทดสอบแนวรบัสําคัญเชนกัน
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สัญญาณเตือน Bearish Divergence

แตเมื่อมาดูตลาดหุนที่อยูในภูมิภาดเดียวกับเรา ยังเชน Indonesia ก็ยังมี 
ภาพที่ยังดูแข็งแรงอยูมาก และยังมีแนวรับการเปลียนแปลงแนวโนมอยูอีก
ไกลพอสมควรจึงจะบอกวาเปลี่ยน Trend



22

Presented by Presented by dr_morky@InvestorChart.comdr_morky@InvestorChart.com

สัญญาณเตือน Bearish Divergence

ซึ่งรวมถึงมาเลเซียก็เชนกัน ที่ดูจะแข็งแรง และไดรับผลกระทบนอยกวา
ตลาดอื่น
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บทสรปุ

• จากการวิเคราะหทางเทคนคิจะเห็นวามีตลาดหุนที่ คา MACD ระดับ weekปรับตัว ต่ํากวา 0 
หลายตัวบางก็พึง่ลง บางกล็งต่ํากวา 0 มา 2-3 สัปดาหแลว ซึง่ปรกติแลวการออนตัวของดชันีที่มี
คา MACD ปรับตัวลงเชนนี ้จะทําใหเกิดสภาวะ Bearish ไปอยางนอย 1-2 เดือนเปนอยางนอย 
นั่นหมายความวาตลาดหุนจะออนตัวเปนขาลงอยางเร็วสุดคือ 1-2เดือน หรือ อาจจะยาวนานเปน
ปไดเลย เนื่องจากตลาดหุนสวนใหญปรับตัวขึน้ตอเนื่องมากวา 2-3 ปติดตอกัน

• กลยุทธที่ดี ที่สุดคอืการเลือกแคเลนเก็งกําไรระยะสั้น ในชวงจงัหวะรีบาวด

• หรือการเลือกการลงทนุในแนวทางอื่นเชน การ Short Sell หุน หรือ การเปดบัญชี ซื้อขาย Future 
หรือ Option เพื่อชดเชยความเสี่ยง ในกรณีหุนขาลง ตลอดป 2008นี้ หรือ การเลือกเปลี่ยนเกง็
กําไรจากหุน ไปเกง็กําไรตราสารดังกลาวแทน

ขอใหโชคดี ในการลงทุนทุกทาน หรือ email คุยกันไดที่ 
dr_morky@InvestorChart.com


