
 1

เขาเร่ืองกันกอน 
  การสรางฐานะทางการเงินน้ัน ตองใชเวลาในการสะสมและลงทุน หากคุณไมไดเกิด
มาบนกองเงินกองทอง หรือไดรับมรดกจากคุณพอคุณแม การสะสมไววันน้ีจะหมายถึงความฝนที่เปน
จริงในอนาคต ไมวาจะเปนการมีบาน การศึกษา หรือความเปนอยูที่สุขสบายในบั้นปลายชีวิต ยิ่งกวาน้ัน
คุณอาจนึกไมถึงวาในฐานะของนักออม และนักลงทุน คุณจะกลายเปนสวนหน่ึงของการระดมเงินเพื่อ
การพัฒนาประเทศดวย ฉะน้ันการที่จะสรางหลักประกันในอนาคต และทําใหฝนเปนจริงไดน้ัน ไมได
อยูที่การเปนอัจฉริยะหรือมีเงินถุงเงินถัง แตอยูที่การเร่ิมตนออมและรูจักลงทุนเสียแตวันน้ี 
คติในการสรางฐานะ 
 1. ขยันทํามาหากิน 
 2. อยาใชเงินที่หามาไดเสียหมด 
 3. เร่ิมออมและลงทุนเสียแตวันน้ี 
  อยางไรก็ตาม ไมวาคุณจะเปนผูออมหรือผูลงทุนประเภทมือใหมหัดขับ หรือประเภท
มือเกาลายคราม สิ่งที่สําคัญเร่ิมแรกที่คุณควรรูคือ อยาลืมทําการบาน และรีบรอนลงมือจัดการเงินทอง
ของคุณ โดยไมไดพิจารณาถึงความเปนตัวของคุณในเร่ืองของทัศนคติ สถานะทางการเงิน พื้นฐาน
ความรูเกี่ยวกับการออมและการลงทุน และสภาพแวดลอมโดยทั่วไปของการลงทุน เปนตน 
  หนังสือเลมน้ีจะชี้ใหเห็นถึงสิ่งที่ควรรู ควรทํา ซึ่งผูออมและผูลงทุนทั้งหนาเกาและ
หนาใหมควรจะตองศึกษา กอนที่จะตัดสินใจนําเงินที่มีอยูไปไวที่ไหน เพราะทุกระบบในการออมและ
ลงทุนมีความเสี่ยงหรือความไมแนนอนแฝงอยูเสมอ ซึ่งอาจจะทําใหคุณตองผิดหวังหรือขาดทุนจนถึง
ขั้นหมดเน้ือหมดตัวไดหากไมทําการบานใหดีเสียกอน 
 

ลองสํารวจทัศนคติของคุณเกี่ยวกับการออมและการลงทุน 
   �เอาไววันหลังก็แลวกัน�  �ผมใชจายแบบเดือนชนเดือนอยูแลวจะไปคิดออมหรือลง
ทุนอะไรได�  �ฉันคงไดพบสาวสวยๆ และแตงงานกับเธอในไมชา�  �ลูกคงเลี้ยงผมไดเมื่อผมแกตัว�  
�ดิฉันไมทราบวาจะออมหรือลงทุนอยางไรดี�  หรือ  �ลงทุนน่ีมันเสี่ยงไมใชหรือ ผมมิสูญเงินเปลารึ?� 
ไมวาคุณจะมีความคิดแบบไหน เรามาลองคิดกันดูสิวาคุณมีความคิดที่ตองการจะเปนผูออม หรือผูลง
ทุนบางหรือไม  ถาคําตอบคือใช สิ่งที่ควรทําตอไปคือวางแผนทางการเงิน 
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วางเปาหมายทางการเงิน 
  สิ่งที่คุณจะตองถามตัวเองก็คือ วัตถุประสงคหรือจุดมุงหมายของการลงทุนหรือการ
ออมของคุณคืออะไร และจัดลําดับความสําคัญของเปาหมาย โดยคํานึงถึงระยะเวลาในอนาคตที่ตองการ
ใชเงินเพื่อบรรลุสิ่งเหลาน้ัน และจะไดเลือกวิธีการออมหรือการลงทุนที่ตรงกับความตองการของคุณ 
ฉันตองการออมและลงทุนเพื่ออะไร? 
เปาหมาย   วงเงินโดยประมาณ  ภายในป 
1 ซื้อรถยนต    ���.   ���. 
2 ซื้อบาน    ���.   ���. 
3 การศึกษาของเด็กๆ   ���.   ���. 
4 เผื่อฉุกเฉิน    ���.   ���. 
5 ชีวิตหลังเกษียณอายุ   ���.   ���. 
6 �����.    ���.   ���. 
7 �����.    ���.   ���.. 
8 �����..                                           ����                          ���..         
 

สํารวจฐานะการเงิน 
  เมื่อต้ังเปาในการออมและลงทุนแลว ทีน้ีก็ลองมาตรวจสอบจํานวนเงินในกระเปาที่คุณ
มี รวมท้ังหน้ีสินที่ยังตองจายเปนประจําอยู โดยลองทําตารางทรัพยสินอยางงายๆ  

ทรัพยสิน 
 
1. เงินสด 
2. บัญชีกระแสราย   
   วัน 
3. บัญชีออมทรัพย 
4. ประกันชีวิต 
5. กองทุนสํารอง  
    เลี้ยงชีพ/บัญชี 

มูลคาในปจจุบัน ภาระหน้ีสิน 
 
1. เงินผอนชําระคา 
   อสังหาริมทรัพย 
2. คาผอนรถ 
3. คาบัตรเครดิต 
4. หน้ีธนาคาร 
5. เงินกู 
6. อื่นๆ 

จํานวน 
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ทรัพยสิน 
 
    เงินบําเหน็จ- 
    บํานาญ 
6. อสังหาริมทรัพย 

- บาน 
- อ่ืนๆ 

7. การลงทุน 
8. ทรัพยสินสวน 
    ตัว 
9. อ่ืนๆ 
รวม 

มูลคาในปจจุบัน ภาระหน้ีสิน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
รวม 

จํานวน 
 

  ขอมูลฐานะการเงินที่คุณจับมาใสในตารางตองเปนตัวเลขจริง ณ ขณะน้ัน เมื่อจับหน้ี
สินมาหักออกจากทรัพยสินแลว คุณจะรูทันทีวาฐานะทางการเงินเปนบวกหรือติดลบ อยางไรก็ตาม ไม
วาฐานะของคุณจะเปนเชนไร หากคุณมีความเขาใจและมีระบบในการบริหารเงินที่ดี คุณจะเปนผูที่ไมมี
ปญหาทางการเงิน และเผลอๆอาจจะมีฐานะดีขึ้นกวาเดิมอีกดวย  
  นอกจากน้ัน การจัดทํารายการรายรับรายจายของสมาชิกในครอบครัวทั้งหมดในแตละ
เดือนก็เปนสิ่งสําคัญ เพื่อวาคุณจะไดเขาใจถึงภาพรวมของฐานะทางการเงินของครอบครัว และกําลัง
ทรัพย (สายปาน) ที่มีอยูอยางชัดเจน และจะไดจัดสรรเงินเพื่อการออมหรือการลงทุนของคุณเองได
อยางเหมาะสม 

รายรับ รายจาย 
1 ����������. 
2 ����������. 
3 ���������� 
4 ����������. 
5 ����������. 
6 ����������. 

1. ที่อยูอาศัย 
    - คาเชา                       - คาไฟฟา 
   - คาโทรศัพท              - ภาษี 
   - เงินกูเพื่อที่อยูอาศัย   - คาแกส/นํ้ามัน 
   - คานํ้า                        - คาเฟอรนิเจอร 
                            อ่ืนๆ 
2. คาอาหาร 
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รายรับ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
รวม 

รายจาย 
 
3. คาเดินทาง/ขนสง 
4. เงินกู 
5. ประกันชีวิต 
6. การศึกษา 
7. สันทนาการ 
8. คาสุขอนามัย 
9. ของขวัญ 
10 อ่ืนๆ 
รวม 

เมื่อทราบวาจะสามารถจัดสรรเงินเพื่อการออมหรือการลงทุนไดเทาไรแลว  เรามาดูกัน 
วามีทางท่ีจะทําใหเงินงอกเงยออกมาไดอยางไรบาง 
 

การทําใหเงินงอกเงย 
  สองทางเลือกในการทําใหเงินงอกเงยก็คือ 1. ทํางานเพื่อเงิน 2. ใหเงินตอเงินดวยการ
ออมหรือลงทุน  

การใหเงินตอเงิน ในแบบที่คุนเคยกันดีก็คือ การฝากเงินไวที่ธนาคาร ซึ่งคุณจะไดดอก 
เบี้ยเปนการตอบแทน ดอกเบ้ียน้ันมาจากไหน? คําตอบก็คือธนาคารจะนําเงินที่คุณฝากออกหา
ประโยชนดวยการปลอยกูและคิดดอกเบี้ยกับผูกู แลวนํามาจายดอกเบี้ยใหกับคุณในฐานะผูฝากอีกที
หน่ึง คุณในฐานะเจาของเงินตัวจริงก็จะเปนเจาของทั้งเงินตนบวกกับดอกเบี้ย  
  อีกทางหน่ึง ก็คือการลงทุนซื้อตราสารทางการเงิน เชน การซื้อหุนของบริษัท หาก
บริษัทน้ันมีกําไรจากการดําเนินงาน คุณก็จะไดรับเงินปนผล หรือการซื้อทรัพยสินมีคาบางอยาง ที่มีมูล
คาเพิ่มขึ้นไดตามเวลาที่ผานไป เมื่อคุณตองการใชเงินคุณสามารถขายออกไป โดยคาดวาจะไดราคาที่สูง
กวาที่ซื้อมา เชน การซื้อที่ดิน ซื้อทอง หรือหุน เปนการหวังกําไรท่ีจะไดจากการขายตอในวันขางหนา 
เห็นแลวใชไหมวาเงินออมหรือลงทุนสามารถ �ตอเงิน� ใหคุณไดอยางไร?  
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ตราสารทางการเงิน หมายถึง เอกสารที่แสดงสิทธิเรียกรอง ที่จัดทําขึ้นเพื่อเปนหลักฐานทางการเงิน ทั้ง
ที่เกี่ยวกับการออมและการลงทุน  ตัวอยางเชน   

ตราสารการเงินที่ใหผลตอบแทนเปน �ดอกเบี้ย� หรือ เงินปนผล ไดแก บัญชีเงินฝากประเภท 
                                                                                                                      ตางๆ หุนกู หุนทุน เปนตน 

ตราสารการเงิน ที่มีมูลคาเพิ่มหรือลดได เชน หุนทุน หุนกู เปนตน 
เงินปนผล คือ เงินที่บริษัทจายใหกับผูถือหุน จะมากหรือนอย ขึ้นอยูกับการดําเนินงาน การทํากําไรของ
บริษัท 
  

การออมและการลงทุนตางกันอยางไร? 
  การออม 
  เคร่ืองมือสําหรับการออมที่รูจักกันดี ไดแก บัญชีเงินฝากออมทรัพย บัญชีเงินฝาก
ประจํา และบัตรเงินฝากธนาคาร ที่ถูกมองวามีความสะดวก ปลอดภัย และมั่นคง  แตในอีกทางหน่ึงผล
ตอบแทน (ดอกเบ้ีย) จากการฝากเงินก็อาจไมสูงนัก ทั้งน้ีดวยความที่ระบบเงินฝากมีความเสี่ยงตํ่า ผล
ตอบแทนที่เปนตัวเงินจากการฝากเงินจึงอยูในระดับที่ไมสูงนัก แตเปนการตอบแทนดวยความมั่นคง
ของการเก็บเงินน้ันไวแทน ดังน้ัน คนสวนใหญจึงคุนเคยกับการจัดสรรเงินไวในระบบเงินฝาก เพื่อ
สามารถเบิกถอนมาใชไดสะดวกในยามที่ตองการน่ันเอง 
บัตรเงินฝาก คือ  หลักฐานการรับฝากเงิน ที่ธนาคารพาณิชยออกใหกับผูฝากเงินซึ่งผูฝากจะไดรับเงิน
ฝากคืนตามเวลาที่กําหนด และอาจกําหนดอัตราดอกเบี้ยไวดวยหรือไมก็ได ทั้งน้ีตราสารดังกลาว
สามารถเปลี่ยนมือได 

การลงทุน 
  การลงทุนก็คือ การแปรสภาพเงินออมใหกลายมาเปน เงินลงทุน เพื่อผลตอบแทนหรือ
ความพึงพอใจที่คาดวาจะไดกลับมามากข้ึน แมวาจะมีความเสี่ยงมากข้ึนก็ตาม  

เมื่อคุณตัดสินใจ “ลงทุน” น้ันแปลวาคุณมีโอกาสที่จะ “ขาดทุน” รวมอยูดวยซึ่งแตก 
ตางจาก “การออม” เพราะสิ่งที่คุณลงทุนไปไมไดมีการรับประกันในตัวตนทุน ไมวาจะเปนการลงทุน
เพื่อความพอใจในการไดใชทรัพยสินตางๆ เชนการซื้อทีวี ซื้อรถ การลงทุนดวยการประกอบธุรกิจที่คุณ
อาจจะเปนเถาแกเอง หรือรวมลงทุนกับเพื่อนซี้ เพื่อกอใหเกิดรายได หรือเปนการลงทุนซื้อหลักทรัพย
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โดยคาดหมายวาจะไดรับผลตอบแทนในอนาคตเพิ่มเติมขึ้นมา เหลาน้ีมีความเปนไปไดที่คุณอาจจะได
รับ หรือไมไดรับ ทั้งความพอใจ รายได หรือผลตอบแทน 
 
  อยางไรก็ตาม ในกรณีที่คุณเก็บเงินที่มีอยูไวเฉยๆ คุณอาจลืมนึกไปวาเงินจํานวนน้ัน 
อาจจะไมมีมูลคาเทาเดิมเมื่อเวลาผานไป เน่ืองจากอัตราเงินเฟอที่มักจะเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็วทุกป ซึ่ง
หมายความวาเงินจํานวนเทาเกาของคุณน้ันอาจจะซื้อของไดจํานวนลดลง ตัวอยางเชน เมื่อคุณเก็บเงิน
ไวจํานวน 50 บาท เงินจํานวนน้ี สามารถซื้อกวยเต๋ียวได 2 ชาม แตอีกไมกี่ปผานไป เงินจํานวนน้ันอาจ
ใชซื้อกวยเต๋ียวไดเพียงชามเดียวเทาน้ัน 
เงินเฟอ คือ ภาวะที่ระดับราคาสินคา และบริการเพิ่มสูงขึ้นไปเร่ือยๆเปนเวลานาน ทําใหเงินจํานวนเดียว
กันสามารถนํามาซื้อขาวของไดในจํานวนที่นอยลง น่ันหมายถึงวา อํานาจของเงินในการซื้อลดลง และ
เมื่อซื้อของไดนอยลงก็ตองใชเงินจํานวนมากข้ึนเพื่อการจับจาย ซึ่งก็หมายถึงคาครองชีพที่เพิ่มสูงขึ้น 
 

อะไรเอย? คือ “การลงทุนในตลาดทุน” 
  น่ีไมใชปญหาเชาวน แตเปนคําถามที่คุณตองเขาใจในคําตอบเสียกอนวาการลงทุนใน
ตลาดทุนน้ันก็คือ การที่คุณมอบเงินของคุณใหกับบริษัท โดยการเขาไปลงทุนในตราสารทางการเงินที่
บริษัทน้ันๆเปนผูออก โดยที่บริษัทเหลาน้ันมีแผนที่จะนําเงินที่ไดจากคุณๆไปใชในการขยายกิจการ ซึ่ง
คุณหวังไวหนักหนาวาบริษัทจะตองเติบโต รุงเรือง ประสบความสําเร็จในการดําเนินงานและมีกําไรดี 
และทายที่สุดคุณจะไดรับเงินคืนกลับมาในจํานวนที่นาจะมากกวาที่จายไปในคราวแรก 
  ลองคิดดูวาหากมีบริษัทผูผลิตอาหารกระปองรายหน่ึงดําเนินกิจการไดดีมาตลอด หลัง
จากน้ันคุณไดลองศึกษาผลการดําเนินงาน และวิเคราะหถึงฐานะของบริษัทจากเอกสาร และงาน
วิเคราะหจากมืออาชีพทางการเงิน รวมทั้งสิ่งพิมพตางๆแลวพบวาบริษัทดังกลาวจะยังคงความเจริญกาว
หนาและทํากําไรตอไปอีกไดในอนาคต ในฐานะคนนอกก็อาจตองการที่จะเขาไปมีบทบาท หรือเปน
สวนหน่ึงของบริษัท โดยการเลือกลงทุนในบริษัทดังกลาว น่ันหมายถึงการซื้อตราสารทางการเงินซึ่ง
เปนเอกสารทางการเงินที่สามารถนํามาซื้อขายเปลี่ยนมือได หรือที่เรียกวาหลักทรัพย   
  แลวคุณจะหาซื้อหลักทรัพยเหลาน้ันไดเมื่อไร และที่ไหนบาง? คําตอบก็คือวา คุณ
สามารถซื้อหลักทรัพยได เมื่อบริษัทใดๆไดดําเนินการออกหลักทรัพย และนํามาเสนอขายใหกับประชา
ชนทั่วไปเพ่ือหาเงินทุนสําหรับธุรกิจ โดยที่คุณอาจจะไดยิน หรืออานเจอในหนังสือพิมพวาบริษัท ก. 
เปดใหมีการจองซื้อหุน หรือหลักทรัพยอ่ืนๆ ผานตัวกลางท่ีดําเนินการซื้อขายไดแกบริษัทหลักทรัพย
หรือโบรกเกอร ที่ทําหนาที่เปนผูจัดจําหนายหลักทรัพย การซื้อขายในลักษณะและข้ันตอนน้ี เปนการ
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ซื้อขายหลักทรัพย ระหวางผูออกหลักทรัพยกับบุคคลภายนอก ที่อาจเปนคุณๆที่สนใจตองการเปนนัก
ลงทุนหรือสถาบันตางๆ ซึ่งเราเรียกกันอยางเปนทางการวาเปนการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดแรก 
 
  ในขั้นตอไปบริษัทดังกลาวอาจนําหลักทรัพย ที่ไดผานตลาดแรกแลวเขาจดทะเบียน
กลายเปนบริษัทจดทะเบียนในอีกตลาดหน่ึงที่เรียกกันวาตลาดรอง เชนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย หรือศูนยซื้อขายตราสารหนั้ไทย ตลาดรองจะทําหนาที่เปนศูนยกลางสําหรับรองรับการเปลี่ยนมือ
ในการถือครองหลักทรัพยที่ผานตลาดแรกมาแลว เพื่อการเปลี่ยนหลักทรัพยกลับคืนเปนเงินสดไดเมื่อ
ตองการ ในชั้นน้ีคุณสามารถขายหรือซื้อหลักทรัพยที่คุณสนใจไดโดยผานบริษัทหลักทรัพยที่ทําหนาที่
ในการเปนนายหนาคาหลักทรัพยหรือที่เรียกวาโบรกเกอร (ถาจะเขาใจใหลึกๆ คุณอาจดูรายละเอียดเพิ่ม
เติมไดจากเอกสารของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  เร่ืองรูจักกับโบรกเกอร) 
 

คุณจะซื้อหาตราสารอะไรไดบาง? 
  ตราสารการเงินที่เปนสินคาสําหรับการลงทุนน้ันมีอยูหลายประเภทดวยกัน ในเบื้อง
ตนน้ีจะขอแนะนําใหรูจักกับตราสารหน้ี และตราสารทุน 
  ตราสารหน้ี  
  ตราสารหน้ี เปนตราสารท่ีออกโดยเจาของกิจการ รัฐวิสาหกิจ หรือรัฐบาล เปนตน มี
การจายผลตอบแทนในรูปของดอกเบ้ียเปนงวดๆ พรอมกับจายเงินตนใหแกเจาของเงินเมื่อครบกําหนด
ที่ตกลงกันไว ซึ่งระยะเวลาครบกําหนดของตราสารหน้ี จะมีทั้งที่เปนระยะสั้น (ไมเกิน 1 ป) ปานกลาง 
(1 ถึง 10 ป)  และระยะยาว (10 ปขึ้นไป) ผูถือตราสารมีฐานะเปนเจาหน้ีของกิจการ หรือเจาหน้ีของผู
ออกตราสาร เน่ืองจากเปนผูใหกิจการกูยืมไปลงทุน และผูลงทุนที่มีฐานะเปนเจาหน้ีน้ันจะมีสิทธิเรียก
รองการชําระคืนเงินตนกอนผูเปนเจาของหรือผูถือหุนของกิจการ ในกรณีที่เลิกบริษัทหรือลมละลาย 
การลงทุนในตราสารหน้ีก็ยังคงมีความเสี่ยง ถาหากวากิจการที่ออกตราสารน้ันมีปญหาทางดานการเงิน
หรือลมละลาย ไมสามารถจายคืนเงินตนไดทั้งหมด หรือหากตราสารหน้ีมีมูลคาเปลี่ยนแปลงลดลง 
เน่ืองจากภาวะการซื้อขายในตลาดรอง  ก็จะทําใหผูลงทุนขาดทุนได   
  ตราสารหน้ีที่รูจักกันดี ซึ่งเจาของกิจการในภาคเอกชนเปนผูออก เปนตราสารการเงิน
เพื่อการกูเงินจากผูลงทุน ก็คือ หุนกูประเภทตางๆ ทั้งที่มีหลักประกันในการออกตราสาร และที่ไมมี
หลักประกัน โดยมีระยะเวลาการชําระคืนเงินตนในอนาคตไวแนนอน และมีการจายดอกเบ้ียตอบแทน
เปนรายงวดตามอัตราที่กําหนด ทั้งน้ีสําหรับตราสารหน้ีที่ออกโดยรัฐบาล หรือรัฐวิสาหกิจ จะเรียกกัน
วาพันธบัตร ซึ่งมีความเสี่ยงตํ่ามาก หรือไมมีเลย 
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 หุนกูที่ภาคเอกชนออก อาจเปนทั้งที่มีหลักประกัน กลาวคือ มีการนําทรัพยสินบางอยางมาใช
ค้ําประกันการออกหุนกูน้ัน และที่ไมมีหลักประกัน 
 
  ตราสารทุน  
  หรือที่เรียกกันทั่วไปวาหุนทุน หมายถึงตราสารที่แสดงความเปนเจาของกิจการใน
ฐานะผูถือหุน การลงทุนในตราสารทุนน้ีจะมีความเสี่ยงมากกวาการลงทุนในตราสารหนี้ เพราะสิทธิ
เรียกรองในทรัพยสินของกิจการในกรณีที่เกิดการลมละลายจะอยูทีหลังเจาหน้ี ขอดีของการเปนเจาของ
หรือผูถือหุนของกิจการก็คือ ถากิจการมีกําไร จะมีสวนแบงในกําไรของกิจการอยางเต็มที่ในรูปของเงิน
ปนผล แตในทางกลับกันถากิจการขาดทุน ผูเปนเจาของอาจจะไมไดรับผลตอบแทนเลย เพราะกิจการ
ไมสามารถจายเงินปนผลได นอกจากน้ีผูลงทุนในตราสารทุนก็อาจจะไดรับกําไร หรือขาดทุนจากการ
เปลี่ยนแปลงของราคาหุนที่อยูในตลาดดวย 
   

ลงทุนอยางไรจึงจะเรียกวาดีท่ีสุด? 
  คุณตองตอบใหไดวา คุณตองการจะใชเงินกอนที่จะนําไปลงทุนน้ัน ไปทําอะไร? เมื่อ
ไหร? ยอมรับไดหรือไมหากตราสารการเงินที่ลงทุนน้ันมีความเสี่ยงมาก เจาความหวือหวาของผลตอบ
แทนจากการลงทุนของคุณน้ัน จะทําใหคุณมีอาการความดันโลหิตสูง หรือตาคางนอนไมหลับหรือเปลา 
  เมื่อแนใจแลวจึงมาเลือกดูวาตราสารทางการเงินประเภทไหนที่มีคุณลักษณะที่จะเขา
กับ ฐานะ วัตถุประสงค และนิสัยของตัวคุณ เชนวาคุณอาจไมมีสายปานทางการเงินยาวนานพอที่จะ
ทานทนไดสําหรับตราสารประเภทท่ีมีราคาหวือหวา มีความไมแนนอนในผลตอบแทนสูง ในขณะที่
ตราสารบางชนิดมีการเคลื่อนไหวที่นุมนวลกวาถึงแมจะตองใชเวลานาน กวาที่คุณจะไดกําไรจากการ
ลงทุน แตคุณก็มีเวลาพอที่จะรอได มีความใจเย็นรวมทั้งมี "เงินเย็น" ซึ่งหมายถึงเงินลงทุนของคุณเองที่
ไมไดกูยืมหรือหยิบยืมมาจากใคร   
  ลองพิจารณาเอาเองก็แลวกันวาคุณจะเปนแบบไหน? สมควรจะมองการลงทุนอยาง
ไร? เพราะน่ีถือเปนเร่ืองเฉพาะตัวจริงๆ จงอยาเอาอยางผูอื่นหรือเชื่อการชวนซื้อใดๆโดยไมพิจารณา
ประเด็นพื้นฐานเหลาน้ี  

 กลัวความเสี่ยง แตก็อยากเปนนักลงทุน 
  ใจเย็นๆ จริงๆแลวความหวาดกลัวประเภทน้ีมีประโยชนสําหรับคนที่คิดจะเปนนักลง
ทุน เพราะอยางแรกทําใหคุณระวังและรอบคอบขึ้น ถึงแมวาทุกๆ การลงทุนจะมีความเสี่ยง แตคุณก็อาจ
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ปองกันความเสียหายที่อาจเกิดขึ้น หรือลดความเสี่ยงลงไดดวย “การกระจาย” การลงทุนใหมีหลายๆ 
ทางเลือกเผ่ือไววาหากมีการขาดทุนในดานใดดานหน่ึงก็อาจจะชดเชยไดจากท่ีไดลงทุนในทางเลือก
อ่ืนๆ  วิธีน้ีเรียกวา “การกระจายความเสี่ยง”  หรืออีกนัยหน่ึงพึงสังวรณไวเสมอวาจงอยาลงทุน “กระจุก
ตัว” หรือเฉพาะในตราสารประเภทใดประเภทหน่ึง หรือบริษัทใดบริษัทหน่ึงมากเกินไป แตลงทุน
กระจายในหลายๆบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลากหลายประเภท พูดงายๆก็เหมือนกับอยานําไขทั้งหมดที่มี
มาใสไวในตะกราใบเดียวกัน เพราะหากเกิดอุบัติเหตุตะกราตก ไขที่ใสไวรวมกันก็จะแตกเสียหมดใน
คราวเดียว 
  ดังน้ัน เมื่อจะลงทุนจงพิจารณาใหรอบดานเกี่ยวกับทางเลือกในการลงทุนของคุณและ 
“วางกลยุทธ” ในการกระจายความเสี่ยง อยางไรก็ตามโปรดอยาลืมวา ถึงแมวาคุณจะไดกระจายความ
เสี่ยง แลว ก็ไมไดแปลวาคุณจะไมมี �โอกาส� ที่จะขาดทุน เพราะภาวะตลาดที่ตกตํ่าก็สามารถทําใหคุณ
ขาดทุนได แตอยางนอยก็เปนวิธีการหน่ึงที่จะชวยจัดการกับความเสี่ยงที่มีอยูไดบาง 
  

ทําไมบางคนได – บางคนเสีย?  
  หากสงสัยวาทําไมจึงเกิดอาการไดหรือเสียจากการลงทุน ตอไปน้ีจะเปนประเด็นตางๆ 
ที่คุณสามารถนํามาชวยวิเคราะหไดวาคุณนาจะไดหรือเสียจากการลงทุน โดยอาจดูไดจากอาการดังตอ
ไปน้ีพอสังเขป 

เงินลงทุนของคุณนาจะงอกเงยได ถาหาก 
- บริษัทที่คุณนําเงินไปลงทุนมีผลการดําเนินงานที่ดีกวาบริษัทคูแขง 
- ผูลงทุนคนอ่ืนๆ ตางก็มองวาบริษัทดังกลาวเปนบริษัทที่ดี นาลงทุน น่ันแปลวา เมื่อไหรก็ตาม ท ี
คุณตองการจะสั่งขายหลักทรัพยน้ันออกไป คุณจะแนใจไดวามีคนรับซื้อตออยางแนนอน 
- บริษัทมีกําไรหมายความวาบริษัทมีความสามารถที่จะจายเงินปนผลหรือจายดอกเบี้ยหุนกูแก 
คุณได 
- บริษัทมีระบบการควบคุมภายในที่ดี ผูบริหารนั้น มีความสามารถและซื่อสัตย สามารถดู 
แลรักษาผลประโยชนของผูถือหุนโดยรวมได 
- ตัวคุณเองในฐานะผูถือหุนใหความสนใจติดตามการทํางานของกรรมการบริษัท โดยเขารวม 
ประชุมผูถือหุน ซักถามกรรมการเมื่อมีขอของใจ ศึกษากฎระเบียบที่เกี่ยวกับการเปนผูถือหุนของ
บริษัท  ศึกษาสิทธิและหนาที่ในการเปนผูถือหุนหรือผูถือหุนกู 
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ฯลฯ 
     คุณมีโอกาสที่จะ สูญเงินลงทุนของคุณไดหาก 

- บริษัทคูแขงของบริษัทที่คุณลงทุน มีผลการดําเนินงานที่แจวกวา 
- ลูกคาของบริษัทที่คุณลงทุน เร่ิมไมสนใจซื้อหาสินคาของบริษัท 
- ผูบริหารบริษัท บริหารงานลมเหลว มีการใชจายเงินเปนจํานวนมากเกินกวาจํานวนกําไรที่ทําได 
เสียดวยซ้ํา (ขาดทุน) 
- กลุมผูบริหารบริษัทไมซื่อสัตย มีการผันเงินไปใชเพื่อการสวนตัว มากกวาที่จะนําเงินมาใช 
พัฒนาธุรกิจ 
- บริษัทไมพูดความจริงเกี่ยวกับธุรกิจที่กําลังดําเนินอยู  การทํากําไร การซื้อขายสินคา หรือ 

   มีการสรางตัวเลขฐานะทางการเงิน เพื่อตบตาผูลงทุน 
- มีการปนราคาหุนในตลาดใหสูงขึ้น ทําใหราคาหุนไมไดแสดงคาที่แทจริงของบริษัท และนักลง 
ทุน (แมลงเมา) มีการแหเขาซื้อตาม ทั้งๆที่ไมไดศึกษาและติดตามการดําเนินงานของบริษัทวาราคาหุน
ดังกลาวสมควรกับสถานะ และการดําเนินงานของบริษัทที่ออกหุนน้ันๆหรือไม และแมลงเมาก็จะ
ขาดทุนเมื่อมีการเทขายโดยนักลงทุนที่เปน �ผูที่รูมากกวา� อยางไมรูเน้ือรูตัว 

ฯลฯ 
  ไมวาคุณจะเปนผูถือหุน หรือมีฐานะเปนเจาหน้ี คุณควรที่จะเปนเจาของเงินที่ใสใจใน
ประเด็นตางๆขางตน 
 

เปนนักลงทุนประเภทไหนดี? 
  นักลงทุนแตละคนมีทัศนคติ และจุดมุงหมายในการลงทุนที่แตกตางกัน บางคนอาจจะ
ชอบการตัดสินใจลงทุนดวยตนเอง เรียกงายๆวา ชอบท่ีจะซื้อขายเอง บางคนก็อยากจะใหคนอ่ืนตัดสิน
ใจลงทุนแทนให และตนเองคอยเฝาดูอยูขางๆ ลองถามตัวเองวาคุณอยากเปนนักลงทุนประเภท
ไหน และมาดูกันวาคุณตองทําการบานอะไรบาง 

ก. ตองการมีสวนในการตัดสินใจลงทุนเอง (คุณ ก. ไก) 
สําหรับคุณ ก.ไก สมัครใจที่จะเปนผูเลือกหลักทรัพยที่จะลงทุนเอง 

และเปนผูตัดสินใจวาเมื่อไหรจะเขาซื้อและขายออกไป  จะเปนผูรับผิดชอบในการตัดสินใจวาเมื่อไหร
จะลงทุนตออีก หรือจะถือเงินสดไว ตองกําหนดตนเองใหเปนคนขยันทํางานมากข้ึน เปดรับความ
เปลี่ยนแปลงของขอมูลขาวสารจากภายนอกใหฉับพลัน และตองทําความเขาใจในเร่ืองตางๆที่เกี่ยวกับ
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การลงทุน ทั้งเร่ืองของโบรกเกอรและแหลงขอมูลตางๆ คุณจะตองใหเวลามากพอสมควรกับการศึกษา 
วิเคราะหขอมูลเหลาน้ี  

1. รูจักเลือกโบรกเกอร 
โบรกเกอรคือใคร? 

  เขาก็คือบุคคลท่ีคุณไปฝากคําสั่งซื้อขายหลักทรัพย เพื่อใหเขาดําเนินการซื้อขายหลัก
ทรัพยใหไมวาจะเปนการซื้อขายในตลาดแรกหรือตลาดรอง โดยเขาจะคิดคานายหนา (คาคอมมิชชั่น 
หรือที่เรียกสั้นๆวา �คาคอม�) นอกจากน้ียังมีการบริการอ่ืนๆ เชน การใหขอมูลหรืองานวิเคราะหเกี่ยว
กับหลักทรัพยแตละตัว คําแนะนําในการลงทุน เปนตน  
  การเลือกใชบริการจากโบรกเกอร นอกจากจะพิจารณาเลือกใชบริการจากโบรกเกอรที่
มีคนรูจักทํางานอยู หรือไดรับคําแนะนําจากนักลงทุนรายอ่ืน หรือพิจารณาวาบริษัทน้ันมีภาพพจนและ 
ชื่อเสียงที่ดี จากการศึกษาขอมูลตางๆ ของบริษัท โดยดูจากงบการเงิน รายชื่อผูบริหารที่บริษัทหลัก
ทรัพยจะเปดเผยไวในที่ทําการ นอกจากน้ีนาจะพิจารณาดวยวา โบรกเกอรแตละราย  ใหความสําคัญตอ
ขอมูลของคุณในเร่ืองของฐานะ อาชีพ ความรู วัตถุประสงคในการลงทุนของคุณในฐานะลูกคาบางหรือ
ไม เพราะการใหความสนใจในเร่ืองดังกลาวเปนการแสดงถึงความถี่ถวน และความเอาใจใสตอลูกคา  
  เมื่อตัดสินใจเลือกโบรกเกอรแลว ควรใชความระมัดระวังในการติดตอ ดวย ถึงแมวา
จะมีทางการทําหนาที่ตรวจสอบการดําเนินงานของโบรกเกอรอยูแลว แตการรูจักคุณลักษณะของโบรก
เกอรที่ดี และรูระบบการติดตอกับนายหนาเหลาน้ี  เปนสิ่งที่นักลงทุนตองเอาใจใส เน่ืองจากโบรกเกอร
มีสวนสําคัญตอการไดหรือเสียประโยชนของคุณเชนกัน กลาวคือคุณยังตองใชความรอบคอบใน 
ขั้นตอนตางๆ ของการติดตอไมวาจะเปนการเปดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย การแนะนําการซื้อขาย โบรก
เกอรที่มีคุณภาพยอมตองใหคําแนะนําโดยมีเอกสารขอมูล และหลักวิชาเพ่ือประกอบการวิเคราะหอยาง
เพียงพอ ทันตอเหตุการณ ไมใชเปนการชวนเช่ือ หรือยุยง และเมื่อทําการสั่งซื้อขายหลักทรัพย โบรก
เกอรที่ดีตองไมปลอยใหลูกคาเสียโอกาสที่จะไดซื้อหรือขายหุน หรือกระทําการใดซึ่งทําใหลูกคาเสีย
ประโยชน  

นอกจากน้ี  คุณควรไดรับแจงเพื่อยืนยันคําสั่งซื้อขาย เมื่อน้ันคุณจะรูวาจะตองจายหรือ
รับเงินจํานวนเทาไรและเมื่อใด รวมท้ังหมั่นตรวจสอบบัญชีของคุณเพื่อไมใหใครนําไปหาผล
ประโยชนได และคุณควรจะไดรับเอกสารแจงสถานะการลงทุนของคุณอยางนอยเดือนละคร้ัง
ดวย 

2. รูจักสะสมและใชขอมูลในการตัดสินใจ 
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  ที่มาของขอมูลโดยเฉพาะอยางยิ่งขอมูลเกี่ยวกับบริษัทที่คุณกําลังจะเขาไปลงทุนน้ัน 
รวมทั้งขอมูลที่จะมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทซึ่งหาไดจากแหลงตางๆ ที่คุณสามารถ
เลือกไดแลวแตสะดวก  ตามรายการในตารางขางลางน้ี 
 
 
 
 

แหลงขอมูล 
1 บริษัทที่ออกและเสนอ
ขายหลักทรัพย 
 
 
 
 
2สํานักงานคณะกรรมการ 
กํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย 
(สํานักงาน ก.ล.ต.) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ขอมูลท่ีนาสะสม 
หนังสือชี้ชวน รายงานประจําปตางๆ แบบแสดงรายการขอมูลประจําป 
ขาวแจงการเปลี่ยนแปลงตางๆ และเหตุการณสําคัญๆ ของบริษัท รวมท้ัง 
รายงานการถือครองหลักทรัพยของกรรมการบริษัท รายงานการไดมา
หรือจําหนายหลักทรัพย ซึ่งมีผลตอสัดสวนในการถือหุนของบริษัท 
                                            ฯลฯ 
 

- ศูนยสารสนเทศตลาดทุน : ขอมูลสถิติเกี่ยวกับตลาดทุน งานวิจัย  
       ตางๆ กฎเกณฑ กฎหมายตางๆ ทั้งของไทยและตางประเทศ     
       วารสารทางการเงินทั้งของไทยและตางประเทศ เปนตน  
-     ขอมูลจากหนังสือชี้ชวน : หนังสือชี้ชวนของบริษัทตางๆท่ี 
ไดรับอนุญาตเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนจากสํานัก 

         งาน ก.ล.ต. และหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวยลงทุน  
- จดหมายขาว : ขาวของสํานักงาน ก.ล.ต เชน การออกประกาศ
ใหมๆ แถลงการณของสํานักงาน ก.ล.ต. และขอมูลสถิติตางๆ เกี่ยว
กับการออกและเสนอขายหลักทรัพย สถิติเกี่ยวกับกองทุนรวม 
เปนตน 

- รายงานประจําปของสํานักงาน ก.ล.ต. : ขอมูลเกี่ยวกับผลงานของ
สํานักงานในชวงปที่ผานมาเปนตน 

- ขอมูลจากระบบอินเตอรเนต : ขอมูลเกี่ยวกับกฎเกณฑ ประกาศ
ตางๆ บทความ บทวิเคราะหตางๆ เปนตน รวมท้ังเชื่อมตอกับ web 
siteอ ง ค ก ร กํ า กั บ ดู แ ล ท า ง ก า ร เงิ น ข อ ง ต า ง ป ร ะ เท ศ 
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3. ตลาดหลักท รัพยแห ง
ประเทศไทย (ตลท.) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
4 โบรกเกอร 
 
 
5 สิ่งพิมพตางๆ 

(http://www.sec.or.th)         ฯลฯ 
                                          
- หองสมุด  : ขอมูลเกี่ยวกับบริษัทไดแก  รายงานประจําป  และ
หนังสือชี้ชวนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ กฎ
เกณฑตางๆของตลท. งานวิจัยตางๆ รายงานทางสถิติตางๆ ฐานขอ
มูลทางระบบคอมพิวเตอร เชน ISIM  ซึ่งแสดงขอมูลเกี่ยวกับบริษัท
จดทะเบียน เชน งบการเงิน ผลการดําเนินงาน รายงานการซื้อขาย
หลักทรัพย ขาวตลท. บทความทางดานตลาดเงินในวารสารตาง
ประเทศในรูปของ CD-ROM เปนตน 

- ศูนยบริการขอมูลผูลงทุน : หองโถงนิทรรศการ ที่แสดงวิวัฒนาการ 
และองคประกอบของ ตลท. จัดแสดงนิทรรศการท้ังหมุนเวียนและ
ถาวร  

- สิ่งพิมพตางๆ : สรุปขอสนเทศของบริษัทจดทะเบียน รายงานราย
เดือนและรายปของ ตลท.  

- ขอมูลจากระบบอินเตอรเนต : แสดงขอมูลตางๆ เกี่ยวกับตลท.ทาง
web site  (http://www.set.or.th) 

                                  ฯลฯ 
บทวิเคราะหตางๆ เกี่ยวกับหลักทรัพยแตละตัว อุตสาหกรรมที่เกี่ยว
เน่ือง และภาวะเศรษฐกิจโดยทั่วไป เปนตน โดยเปนงานวิจัยของทั้ง
บริษัทหลักทรัพยไทยและตางประเทศ ฯลฯ 
หนังสือพิมพรายวัน  ที่รายงานภาวะการซื้อขายหลักทรัพย ราคา 
หลักทรัพย บทความ บทวิเคราะหทางเศรษฐกิจ ขาวตางๆ  
หนังสือหรือวารสาร ซึ่งใหขอมูลและวิเคราะหทางดานเศรษฐกิจ   ฯลฯ 

  อยาลืมอานหนังสือชี้ชวนและแบบแสดงรายการขอมูล ซึ่งเปนขอมูลของบริษัท ณ 
เวลาที่มายื่นขออนุญาตกระจายหุนตอประชาชน รวมท้ังรายงานประจําปของบริษัท และแบบแสดงราย
การขอมูลประจําปของบริษัท ที่มายื่นตอสํานักงาน ก.ล.ต. ดวย เพราะเอกสารเหลาน้ีมีไวเพื่อแจงขอมูล
สําคัญของบริษัทที่ออกหลักทรัพย เปนขอมูลพื้นฐานสําหรับการตัดสินใจลงทุน ซึ่งจะชวยตอบคําถาม
ตางๆ เกี่ยวกับบริษัทที่คุณกําลังจะเขาไปลงทุนได 

http://www.sec.or.th/
http://www.set.or.th/
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หนังสือชี้ชวน : ในการเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชน ผูเสนอขายหลักทรัพยมีหนาที่ตองจัดทํา
หนังสือชี้ชวน เพื่อใหขอมูลเกี่ยวกับบริษัทผูออกหลักทรัพย และตัวหลักทรัพยน้ัน ซึ่งผูเสนอขาย 
ดังกลาวตองรับผิดชอบในความถูกตอง ครบถวนของขอมูล 

3. รูจักสิทธิและหนาท่ีในฐานะผูถือตราสาร 
  ผูถือหุนทุน   

เมื่อคุณมีตราสารทุนอยูในครอบครอง ฐานะของคุณจึงเปนผูถือหุน ผูมีสิทธิและหนาท่ี 
ตางๆที่ตองทําความเขาใจ ผูถือหุนก็คือเจาของบริษัท มีอํานาจควบคุมการทํางานของผูบริหารบริษัท 
ผานการออกเสียงในท่ีประชุมผูถือหุน ไมวาจะเปนการใหความเห็นชอบในการดําเนินกิจการสําคัญๆ
ของบริษัท การแตงต้ังและถอดถอนกรรมการ หรือแมกระทั่งการดําเนินการฟองรองกรรมการบริษัท 
ดังน้ันผูถือหุนจึงควรที่จะตระหนักถึงหนาที่ที่มีตอบริษัท ใสใจและติดตามการเปดเผยขอมูลการดําเนิน
งานของบริษัท ใหความสําคัญกับการเขารวมประชุมผูถือหุน เพื่อสังเกตุการณและแสดงจุดยืนของคุณ
ตอนโยบายและการดําเนินงานของบริษัทที่นําเงินของคุณไปใชในกิจกรรมตางๆ พึงระลึกไววาเสียง
ของคุณมีความหมายตออนาคตของบริษัท ซึ่งหมายถึงผลกําไร และเงินปนผลท่ีคุณจะไดรับดวย 

 นอกจากน้ี คุณมีสิทธิที่จะไดรับขาวสารขอมูลของบริษัทที่คุณถือหุนอยู ซึ่งบริษัทจด
ทะเบียนทั้งหลาย มีหนาที่จะตองเปดเผยไวกับองคกรกํากับดูแลตางๆ ตามเกณฑที่องคกรที่เกี่ยวของ
น้ันๆไดกําหนดไว เชน สํานักงานก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพยฯ รวมทั้งการจัดสงรายงานการดําเนินงาน 
ตามงวดเวลาตางๆใหกับคุณดวย อยาลืมติดตามขอมูลขาวสารทั้งหลายเหลาน้ี เพื่อประโยชนของตัวคุณ
เอง 
  ผูถือหุนกู  

สําหรับผูถือหุนกู คุณมีสิทธิตางๆในฐานะเจาหน้ีของบริษัท สวนภาระหนาที่ตางๆ 
ที่มีตอบริษัท จะมีผูแทนผูถือหุนกู ซึ่งผูออกหุนกูเปนผูแตงต้ังขึ้นทําหนาที่ดูแล และดําเนินการแทนคุณ 
  จากที่กลาวมาขางตน ถือไดวาเปนรายละเอียดที่คุณ ก.ไก ตองศึกษาใหเขาใจ เพื่อ
ความสะดวก และรอบคอบในการลงทุนดวยตนเอง  

ข.  ตองการใหคนอ่ืนตัดสินใจลงทุนแทน (คุณ ข. ไข) 
  หากเลือกที่จะเปนคุณ ข.ไข ผูซึ่งตองการใหคนอ่ืนดูแลการลงทุนแทนตนเอง เพราะ
หากคุณข.ไขตองลงทุนดวยตนเองแลว ก็จะตองทุมเทเวลาเพื่อทําความเขาใจเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจ อุต
สาหกรรมทั้งในและตางประเทศ รวมทั้งภาวะของบริษัทไมวาบริษัทน้ันจะประกอบธุรกิจผลิตโทรศัพท 
ผลิตชิ้นสวนอิเล็คทรอนิคส กอสราง หรือธนาคาร และนําขอมูลที่มีอยูในมือมาวิเคราะหฐานะการ
ดําเนินงานของบริษัทที่จะเขาไปลงทุนดังกลาว ซึ่งคุณ ข.ไขเองมีภาระติดพัน ไมมีเวลาในการศึกษา
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เอกสารขอมูลตางๆ และไมมีเวลาดูแลติดตามการลงทุนของตนเองไดอยางใกลชิด คร้ันคิดจะฝาก
เพื่อนๆลงทุน เพื่อนของคุณข.ไขก็ไมมีเวลาดวยกันทั้งน้ัน หรือบางทีก็ไมรูวาจะหาขอมูลไดจากท่ีไหน 

            ดังน้ันคุณ ข.ไข จึงนึกถึงการลงทุนที่จะมีมืออาชีพเปนผูตัดสินใจแทนโดยมีการลงทุน
ผานธุรกิจจัดการลงทุนประเภทตางๆ ซึ่งในที่น้ีจะขอกลาวถึงการจัดการลงทุน 2 ประเภทท่ีคอนขางจะ
เปนที่รูจักกันอยูบางแลว ไดแก กองทุนรวม และกองทุนสวนบุคคล    
  กองทุนรวมคืออะไร 
  คือ การนําเงินของแตละคนมากองรวมกันใหเปนกอนใหญ โดยมีผูท่ีคุณวางใจวาเปน
มืออาชีพทางดานการลงทุน นําเงินจํานวนดังกลาวไปลงทุนเพื่อใหไดผลตอบแทนท่ีงอกเงย แลวนําเงิน
มาเฉลี่ยกลับคืนสูผูท่ีลงเงินกันไวในคราวแรกอีกทีหน่ึง การลงทุนที่เกิดจากการรวมเงินใหเปนกอนใหญ
น้ี จะทําใหผูมีเงินทุนจํานวนนอยมีโอกาสกระจายความเสี่ยงในลักษณะของการกระจายการลงทุนใน
ตราสารทางการเงินประเภทตางๆไดเชนเดียวกับผูที่มีเงินทุนเปนจํานวนมาก นอกจากน้ี มืออาชีพที่
บริหารเงินกองทุนจะเปนผูที่สามารถใชเวลาเพื่อศึกษา ดูแล และติดตามการลงทุนของกองทุนที่คุณลง
ทุนไดอยางใกลชิด  
  การลงทุนในกองทุนรวมของคุณ ข.ไข จึงเปนการลงทุนในสิ่งที่เรียกกันวา หนวยลง
ทุนของกองทุนรวม ที่จัดต้ังขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม ผูอาสานําเงินที่ไดจากการ
จําหนายหนวยลงทุนน้ันไปลงทุนในตราสารทางการเงินประเภทตางๆ และนํามาเก็บไวในบัญชีของ
กองทุนรวม ผูที่จะมาบริหารกองทุนรวมไดน้ัน จะตองมีจรรยาบรรณในการประกอบอาชีพที่ดี มีคุณ
สมบัติทั้งในดานระดับการศึกษา ผานการทดสอบและอบรมในดานความรูเปนระยะๆ มีประสบการณ
ในการทํางาน โดยองคกรกํากับดูแลจะเปนผูกําหนดคุณสมบัติของการเปนผูจัดการกองทุนเหลาน้ี 

ผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนรวม จะขึ้นอยูกับ การแตกดอกออกผล 
หรือมูลคาที่เพิ่มขึ้นหรือลดลงของตราสารที่ผูจัดการกองทุนกองน้ันนําเงินที่ไดจากการขายหนวยลงทุน
ไปลงทุนซื้อแลวนํามาเก็บไวในบัญชี กลาวคือ หากกองทุนนําเงินไปลงทุนในตราสารหน้ี หรือเงินฝาก 
บัญชีการลงทุนของกองทุนน้ันก็จะงอกเงยเน่ืองจากดอกเบี้ยที่ไดรับ ในขณะเดียวกันหากมีการนําเงิน
ไปลงทุนในหุนทุน ผลตอบแทนที่งอกเงยก็จะมีทั้งในรูปของเงินปนผล หรือการข้ึนลงของราคาหุน ซึ่ง
นโยบายการลงทุนของกองทุนจะเปนตัวบอกท่ีสําคัญวากองทุนน้ันจะมีแนวทางการลงทุนในตราสาร
การเงินประเภทไหน อาจจะมีทั้งที่ลงทุนในหุนทุน ลงทุนในตราสารหนี้ หรือลงทุนผสมผสาน ทั้งน้ี
ความสามารถของผูจัดการกองทุนแตละกอง ที่จะพิจารณาในรายละเอียดของการลงทุนในตราสารแต
ละตัวก็มีความสําคัญ  
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  ฐานะของกองทุนรวมจะดูไดจาก �มูลคาทรัพยสินสุทธิ� ของกองทุนรวม หรือที่เรียก
กันติดปากเปนภาษาอังกฤษวาเอ็นเอวี (NAV) มาจากทรัพยสินทั้งหมดในบัญชี (เงินลงทุน+ผลตอบ
แทนสะสมจากการลงทุน) ที่กลาวมาขางตน ลบดวยคาใชจายของกองทุนรวมน้ัน เชน คาธรรมเนียม
การบริหาร เปนตน เมื่อนําจํานวนหนวยลงทุนมาหารผลลัพธดังกลาว ตัวเลขที่ออกมาก็คือมูลคาทรัพย
สินสุทธิตอหนวยลงทุน หากเมื่อเวลาผานไปมูลคาทรัพยสินสุทธิตอหนวยลงทุนน้ันลดลงจากมูลคาเมื่อ
ลงทุนเร่ิมตน คุณก็จะอยูในฐานะที่ขาดทุน แตถาผูจัดการกองทุนรวมบริหารการลงทุนไดดี มูลคาทรัพย
สินสุทธิตอหนวยลงทุนก็จะเพิ่มขึ้นจากมูลคาลงทุนเร่ิมตน คุณก็จะไดกําไรนั่นเอง 

 
  กองทุนรวมโดยทั่วๆไปมี 2 ประเภทคือ กองทุนปด เปนกองทุนแบบท่ีกําหนดจํานวน
หนวยลงทุนและอายุของกองทุนที่แนนอน โดยผูถือหนวยลงทุนไมสามารถไถถอนคืน (ขายคืน) ได 
กอนสิ้นสุดอายุของกองทุน และ กองทุนเปด เปนกองทุนประเภทท่ีไมมีการกําหนดขนาดและอายุของ
กองทุนที่แนนอน ขนาดของกองทุนสามารถขยายหรือลดลงไดตลอดเวลา ซึ่งคุณสามารถขายหนวยลง
ทุนคืนไดตามวันและเวลาที่บลจ.กําหนดไว   
  กองทุนสวนบุคคล    
  คือ การที่ตัวคุณเองหรือคุณกับครอบครัวของคุณ ไดแกสามี หรือภรรยา รวมท้ังบุตรที่
ยังไมบรรลุนิติภาวะมารวมเงินกัน หรือในฐานะนิติบุคคล ไดมอบหมายใหสถาบันการเงิน อาจจะเปน 
บริษัทหลักทรัพย บริษัทเงินทุนหลักทรัพย ธนาคารพาณิชย ซึ่งเปนผูที่ไดรับอนุญาตใหดําเนินธุรกิจการ
จัดการกองทุนสวนบุคคล นําเงินกองนั้นของคุณไปลงทุนเพื่อแสวงหาผลประโยชนจากหลักทรัพย 
หรือทรัพยสินอ่ืนใดที่กฎเกณฑเปดทางไวใหแทนคุณ โดยทําสัญญาเปนลายลักษณอักษรกันไว    ทั้งน้ี
การลงทุนดังกลาวจะเปนไปตามนโยบายการลงทุนที่ระบุไวในสัญญาน่ันเอง 
  ดังน้ันหากคุณตองการที่จะเปนคุณ  ข.ไข ในแบบที่มีความเฉพาะตัวจริงๆในการ
บริหารเงินของคุณแลว คุณสามารถรวมตกลงในนโยบายการลงทุนกับผูจัดการกองทุนสวนบุคคลของ
คุณที่เปนมืออาชีพ ผูใหคําปรึกษา จัดการและดูแลดอกผลใหคุณอยางใกลชิด คุณอาจเรียกหาบริการของ
กองทุนสวนบุคคลได โดยติดตอกับสถาบันการเงินที่ไดรับใบอนุญาตจากทางการใหประกอบธุรกิจดัง
กลาว  

ท้ังน้ีและท้ังน้ัน  ถึงแมวาคุณจะเปนคุณ ข.ไข ซึ่งอาจไมมีเวลาในการทําการบานเพื่อ 
ลงทุนในตราสารตางๆไดดวยตนเอง แตหากคุณเปนผูซึ่งตองการลงทุนในกองทุนรวม คุณยังตองตัดสิน
ใจดวยตนเองวาจะเลือกลงทุนในกองทุนโครงการไหน หรือตองการลงทุนผานกองทุนสวนบุคคล คุณ
ตองรูจักเลือกผูจัดการกองทุนสวนบุคคล นอกจากน้ีตองทําความเขาใจในระบบการติดตอผานบริษัท



 17

หลักทรัพยจัดการกองทุนรวม หรือสถาบันการเงินที่ไดรับอนุญาต คุณสมบัติที่เหมาะสมของมืออาชีพ 
รวมทั้งคุณลักษณะโดยทั่วไปของตราสารที่เกี่ยวของกับธุรกรรมประเภทดังกลาว หลังจากที่ไดเล ือกลง
ทุนไปแลวก็ตองคอยติดตามประเมินผลอยางใกลชิดวาผูจัดการกองทุน ไดดําเนินการไปตามแนวทาง
วัตถุประสงคของการลงทุนที่วางไวแตแรกหรือไม? บริหารไปถึงไหนแลว? ท้ังน้ีพึงระลึกไวเสมอวา 
การลงทุนในกองทุนรวมก็ยังคงมีความเสี่ยงอยูดี กลาวคือตราสารแตละชนิดที่ทางบริษัทหลักทรัพยจัด
การกองทุนรวมนําเงินไปลงทุนน้ันมีความเสี่ยงเฉพาะดาน เชน ตราสารทุนซึ่งราคาอาจเปลี่ยนแปลง
หวือหวาเน่ืองจากปจจัยตางๆมากมาย หรือตราสารหน้ีซึ่งอาจมีปญหาเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัท 
ทําใหไมสามารถจายเงินตนและดอกเบี้ยคืนได เหลาน้ีมีผลตอผลตอบแทนของกองทุนน้ันๆดวย จึงจํา
เปนอยางยิ่งที่คุณ ข.ไข ตองพิจารณาเลือกลงทุน โดยดูจากนโยบายการลงทุน และติดตามอยางเอาใจใส
น่ันเอง   

อยางไรก็ดี ทั้งคุณ ก.ไก และคุณ ข.ไข ควรจะตองทําความรูจักกับผูที่เปน�ทางการ�ใน 
ตลาดทุน ที่ทําหนาที่กํากับดูแลความเปนไปของตลาดทุนไวดวย องคกรดังกลาว ไดแก สํานักงานคณะ
กรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดทรัพย และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

ทําความรูจักกับหนวยงานกํากับดูแลในตลาดทุน 
  เราไดสรางความคุนเคยและผานตากันมาหลายคร้ัง สําหรับชื่อของสององคกรสําคัญ
ในตลาดทุน แตบางคร้ังก็อาจจะยังสับสนอยูวาพวกเขาคือใคร โดยในเบื้องแรกน้ี ขอใหเขาใจวาทั้งสอง
หนวยงานคือหนวยงานท่ีทานสามารถพึ่งพาไดเมื่อมีปญหาในการลงทุน ไมวาจะเปนการถูกโกง ไมเขา
ใจในกฎระเบียบตางๆ ไมแนใจในบุคคลที่ทานติดตอดวย หรือเพียงแตตองการจะไดรับความรูเพิ่มเติม
องคกรดังกลาวไดแก 

ก. สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
 เปนหนวยงานของรัฐที่กํากับดูแลตลาดทุนโดยรวม เปนดานแรกในการพิจารณาคุณสมบัติและกํากับ
บริษัทที่จะขายหลักทรัพยใหประชาชนตองเปดเผยขอมูลที่สําคัญเกี่ยวกับบริษัท ใหผูลงทุนทั้งหลาย
สามารถรับรูถึงฐานะการดําเนินงานของบริษัทเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุน รวมทั้งดูแลให �ตัว
กลาง� เชน โบรกเกอร (บริษัทหลักทรัพย) บริษัทหลักทรัพยจัดการลงทุน และผูที่มีสวนเกี่ยวของอ่ืนๆ 
เปนผูประกอบธุรกิจในตลาดทุนอยางถูกตองเปนไปตามมาตรฐานวิชาชีพและจรรยาบรรณที่กําหนด 
กํากับดูแลการประกอบธุรกิจในตลาดรองตางๆ ไดแก ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ศูนยซื้อขาย
หลักทรัพยกรุงเทพ ศูนยซื้อขายตราสารหน้ีไทย และหากผูลงทุนเดือดรอนก็สามารถพึ่งพาไดทั้งในดาน



 18

ขอมูล ตอบขอของใจ การรองทุกข ทั้งน้ี สํานักงาน ก.ล.ต. ยังมีหนาที่ในการสอดสองการปฏิบัติตามกฎ
เกณฑที่กําหนด    ตรวจสอบการดําเนินธุรกรรมขององคกรที่อยูภายใตการกํากับดูแลของสํานักงาน   
ก.ล.ต. และดําเนินการในการบังคับใหเปนไปตามกฎหมายสําหรับผูที่กระทําความผิด ซึ่งโดยรวมแลว 
สํานักงาน ก.ล.ต. ก็คือผูทําหนาที่กํากับดูแลและสรางความเปนธรรมในสวนของตลาดทุน ซึ่งเปนสวน
สําคัญของกลไกการระดมทุนในโครงสรางเศรษฐกิจไทยน่ันเอง 
  หากคุณมีคําถามหรือตองการรายละเอียดเพิ่มเติม ติดตอกับเราไดที่ ชั้น 15 อาคารดีท
แฮลม ทาวเวอรส บี เลขท่ี 93/1 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 โทร. 252-3223 
โทรสาร  256-7711 
 
  อยางไรก็ตามแมวาสํานักงาน ก.ล.ต. จะชวยเปนชองทางใหคุณไดรับขอมูลประกอบ
การลงทุนอยางเพียงพอ ครบถวน แตไมใชองคกรท่ีจะปกปองคุณจากความเสี่ยงหรืออาการขาดทุนอัน
เน่ืองมาจากการลงทุนของคุณเอง 
  ข.  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  (ตลท.) 
   เปนอีกหนวยงานหน่ึง ที่กํากับดูแลใหผูที่เกี่ยวของและผูที่ทําธุรกิจในตลาดหลักทรัพย
เองไดรับความเปนธรรม ดวยการออกกฎเกณฑตางๆ ดูแลการเปดเผยขอมูล ดูแลการซื้อขายหลักทรัพย 
ใหเปนไปอยางปกติ มีประสิทธิภาพ มีระเบียบ คลองตัว และยุติธรรม นอกจากน้ีหากผูลงทุนพบความ
ผิดปกติ ความไมถูกตอง การโกง ยังสามารถรองเรียนความเดือดรอนทั้งหลายกับตลท.ไดดวย โดยตลท. 
จะมีกลไกตางๆในการจัดการกับกรณีรองทุกขจากผูลงทุน 
  ติดตอกับตลท.ไดท่ี เลขท่ี 62 ถนนรัชดาภิเษก คลองเตย กรุงเทพฯ 10110 โทร. 229-
2000, 654-5656  โทรสาร 654-5649 
 

บทสงทาย 
มาถึงตรงน้ี คุณคงจะพอมีแนวทางสําหรับการวางแผนการเงินของคุณ ไมวาจะในรูป

ของการออมหรือการลงทุนซึ่งจะมีผลตอฐานะของคุณเมื่อเวลาผานไป สําหรับคุณที่สนใจ
อยากจะเปนผูลงทุนในตลาดทุน ไมวาจะมีพื้นฐานความรูเกี่ยวกับตลาดทุนหรือไม อยูในสาขา
วิชาชีพอะไร มีเปาหมายในชีวิตอยางไร หรือวางแผนทางการเงินแบบไหน มันไมใชเร่ืองยาก
เลยที่จะทําความเขาใจในเร่ืองเกี่ยวกับตลาดทุน ซึ่งดูๆแลวเร่ืองเหลาน้ีเปนสิ่งใกลตัวคุณดวยซ้ํา
ไป  
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  ทั้งน้ีคุณที่จะเปนนักลงทุนหนาใหม และบรรดาหนาเกาที่มีประสบการณทั้งหลาย  
ควรใสใจในประเด็นตางๆที่กลาวมาขางตน โดยเฉพาะอยางยิ่งผูที่เคยรูจักตลาดทุนอยูแลว ยอมเขาใจ
ความหมายของการบานเหลาน้ีไดเปนอยางดี ทั้งน้ีหากคุณละเลยการทําความเขาใจในเร่ืองพื้นฐานตางๆ 
และเสี่ยงนําเงินที่มีอยูไปลงทุนเพื่อใหไดผลตอบแทนที่เขาใจเอาเองวา เปนการลงทุนที่เหมาะกับตัวคุณ 
ฐานะ และนาจะคุม หรือไดกําไร อาจเปนความประมาทท่ีอาจกอใหเกิดความเสียหายไดในที่สุด 

ดังน้ัน กอนที่คุณจะตัดสินใจลงทุนอะไรก็ตาม ควรจะตองทําการ 
ศึกษา ทั้งตัวคุณเอง ในเร่ืองวัตถุประสงค ฐานะ สภาวะโดยทั่วไป รวมทั้งคุณลักษณะของสิ่งที่คุณจะเขา
ไปลงทุน และกําลังจะนําเงินเขาไปเสี่ยงดวยตนเอง เพื่อทําลายความไมรู สรางความระมัดระวัง และ
สรางภูมิตานทานการขาดทุนใหตัวคุณเอง 
 ขอมูลที่บรรจุอยูในสิ่งพิมพฉบับน้ี จัดทําขึ้นดวยวัตถุประสงคที่จะนําเสนอ และเผยแพรขอมูล
โดยทั่วไปเกี่ยวกับตลาดทุน ซึ่งเปนประเด็นสําคัญๆในการพิจารณาเพื่อการศึกษา และใชประโยชนใน
การใหแนวคิดรวมทั้งเปนขอมูลเบื้องตน ประกอบการลงทุนเทาน้ัน ทั้งน้ีสํานักงาน ก.ล.ต. มิไดจัดทํา
สิ่งพิมพฉบับน้ีขึ้น เพื่อเปนประโยชนในดานการตีความทางกฎหมาย หรือเปนการแนะนําใดๆ 
 อยางไรก็ตาม หากทานตองการคําแนะนํา หรือความชวยเหลือในขอกฎหมาย หรือในเร่ืองใดๆ 
ทานสามารถขอรับคําแนะนําหรือคําปรึกษาไดจากบุคลากรที่ประกอบวิชาชีพในดานกฎหมายหรือทํา
ธุรกรรมที่เกี่ยวของในสาขาน้ันๆ 
 
 
 หนังสือ �เปดประตูสูการลงทุน� ในมือของทานนี้ เปนเลมแรกในชุดส่ิงพิมพ เพ่ือเผยแพรความรู ตาม"โครง
การความรูสูผูลงทุน" ซ่ึงเปนโครงการท่ีสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย   (สํานักงาน 
ก.ล.ต.) จัดตั้งขึ้น ดวยวัตถุประสงคสําคัญ ในการเผยแพรความรู ความเขาใจพ้ืนฐานเก่ียวกับตลาดทุน และสรางแรงจูง
ใจในการออมผานเครื่องมือตางๆที่มีอยูในตลาดทางการเงิน รวมท้ังสรางความเขาใจในการทําหนาที่กํากับดูแลและ
พัฒนาตลาดทุนของสํานักงาน ก.ล.ต. ใหกับประชาชนทั่วไป โครงการดังกลาวจะดําเนินการอยางตอเนื่องทั้งใน
กรุงเทพฯ และภูมิภาค เพ่ือใหประชาชนที่สนใจสามารถไดรับความรูและขอมูลใหมๆไดอยางทั่วถึง 
 หากทานสนใจในรายละเอียดของโครงการน้ี หรือมีขอเสนอแนะ สามารถติดตอไดทีสํ่านักนโยบายและแผน
ตลาดทุน สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  ช้ัน 15 อาคารดีทแฮลม ทาวเวอรสบี 93/1 
ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 โทรศัพท 252-3223 ตอ 2414 หรือ 2409 โทรสาร 256-7711 
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